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A ADMINISTRACAO JUDICIAL

O presente Relatdrio Mensal de Atividades (RMA) é apresentado por Ramon
Santos, advogado inscrito na OAB/GO sob o n° 34.008, honrosamente nomeado
Administrador Judicial por decisao proferida nos autos da Recuperagao Judicial n°
6110861-83.2024.8.09.0130, em tramite perante a 1* Vara Civel da Comarca de
Porangatu/GO.

A nomeacdo decorre da funcdo essencial atribuida pela Lei n° 11.101/2005,
que confere ao Administrador Judicial a incumbéncia de fiscalizar as atividades do
devedor, apresentar informacgGes periddicas e prestar contas ao juizo e aos credores
acerca da evolucao do processo e da situacdo econémico-financeira da recuperanda.

Cumpre destacar que, ndo obstante a nomenclatura legal, o Administrador
Judicial ndo exerce a administracdo dos negécios da empresa em recuperacdo judicial.
A atividade do AJ é, em esséncia, a de auxiliar da Justica, atuando como fiscal e
colaborador na organizacdo do processo, fornecendo subsidios técnicos e juridicos que
permitam ao juizo, aos credores e ao Ministério Publico tomar decisGes pautadas em
informacoes fidedignas e transparentes.

O Relatdrio Mensal de Atividades (RMA) encontra fundamento legal no art.
22, inciso Il, alinea “c”, da Lei n°® 11.101/2005, dispositivo que impde ao Administrador
Judicial a obrigacdo de elaborar relatérios mensais, destinados a assegurar a
transparéncia da conducdo da recuperacao judicial e a garantir o acompanhamento
efetivo, tanto pelo juizo competente quanto pelos credores interessados. O propdsito
central do RMA ¢é fornecer um panorama atualizado da execugdo do plano de
recuperacao, das movimentacgoes financeiras e das medidas de gestao adotadas, de
modo a permitir a afericdao da viabilidade e da regularidade da empresa em crise.

Ressalta-se que o Administrador Judicial permanece a disposicdo dos
credores para prestar os esclarecimentos que se fizerem necessarios acerca do
conteldo do presente relatdrio, bem como sobre a tramitacdo do processo de
recuperacdo judicial, em estrita observancia aos principios da publicidade, da
transparéncia e da boa-fé processual.

Ramon Santos
Administrador Judicial
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O GRUPO VALADARES

O Grupo Valadares é composto por mm
empresas do ramo de materiais de construgao
e produtores rurais com forte atuagao na
agropecudria.

A histdria do grupo tem inicio com
Eronildo Valadares, que em 1981, aos 20 anos,
fundou a empresa Irmaos Valadares em
sociedade com seu pai e irmdo. O negdcio
prosperou, levando a aquisicdo da primeira
propriedade rural dois anos depois. Apds a
dissolucdo da sociedade em 1987, Eronildo
continuou a frente do negdcio, agora sob o
nome Valadares Empresarial. Em 1991, sua
esposa, Vanuza, tornou-se sua sdcia.

No que concerne a diversificacdo para a atividade rural, as aquisigGes
patrimoniais teriam ocorrido de modo progressivo: Fazenda Canad (Estado do
Tocantins) em 1993; Fazenda Canada (Estado do Pard) em 1999; e Fazenda Aeroporto
(Porangatu/G0) em 2006. Sustenta-se que, a partir dessas aquisicdes, consolidou-se a
vertente agropecuaria do grupo, com ingresso paulatino dos filhos Givago Aratjo
Valadares (em 2018) e Heittor Lopes Valadares (em 2020) nas rotinas da pecudéria, em
especial nas fases de confinamento, engorda e comercializagao de gado.

Do ponto de vista organizacional, o Grupo Valadares atualmente é composto
por duas sociedades empresarias denominadas Valadares Empresarial Ltda. e Sé
Cimento Porangatu Ltda., atuantes no ramo do fornecimento de insumos para
construcdo civil, e por quatro pessoas fisicas produtoras rurais (Eronildo Lopes
Valadares, Vanuza Primo de Aradjo Valadares, Heittor Lopes Valadares e Givago Aradjo
Valadares), este Gltimos com foco de atuacdo na atividade agropecuaria, todos com
domicilio e centro das relacdes negociais em Porangatu/GO.

O principal estabelecimento do Grupo Valadares (centro vital de decisdes e
maior concentracao de negdcios rurais) encontra-se na Fazenda Aeroporto, situada no
municipio da Porangatu/GO, a partir da qual se coordenam as atividades agropecuérias
desenvolvidas também em outras propriedades vinculadas.
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A estrutura detalhada das atividades é composta pelos seguintes membros:

Nucleo empresarial:
1. VALADARES EMPRESARIAL LTDA

e CNPJ: 01.704.832/0001-51.
e Sodcios-Administradores:

= Eronildo Lopes Valadares.
» Heittor Lopes Valadares.

2. SO CIMENTO PORANGATU LTDA

e CNPJ: 05.112.356/0001-30.
e Sobcios:

» Givago Araujo Valadares (Sécio-Administrador).
* Vanuza Primo de Araujo Valadares (Sécia).

Pessoas Fisicas (Produtores Rurais):

e Eronildo Lopes Valadares.

e Vanuza Primo de Araujo Valadares.
o Heittor Lopes Valadares.

e Givago Araujo Valadares.

Cada um dos membros estd formalmente inscrito na Junta Comercial do
Estado de Goias (JUCEG) como Empresario Produtor Rural, possuindo CNPJ individual.

Os integrantes da familia mantiveram-se como protagonistas da conducédo
dos negdcios, unindo esforcos em torno de uma gestdo compartilhada que consolidou
0 grupo como referéncia no meio agricola. Embora cada membro exercesse papel
proprio dentro da estrutura, a atuagdo conjunta reforcou a identidade e a continuidade
do empreendimento, sempre pautado pela tradicao e pela solidez conquistada no setor.

Assim, a histdria do Grupo Valadares revela a trajetéria de uma organizacdo
que, a partir de raizes familiares, construiu um modelo de atuagdo voltado a um setor
perene que é a construcgdo civil e a agricultura de larga escala, conciliando tradicé&o,
produtividade e adaptacdo as exigéncias do mercado rural.
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RAZOES DA CRISE

Segundo informado nos autos da
Recuperacao Judicial, o ponto de inflexao para
a salde financeira do Grupo Valadares ocorreu
em 2020, em meio a pandemia de Covid-19.
Uma malsucedida operacao de venda de um
ativo denominado Fazenda Cana3, combinada
a aquisicdo de duas novas areas, desencadeou
os problemas.

Alega-se que o comprador da
Fazenda Canaa nao teria cumprido com o
acordo, obrigando o grupo a devolver o valor
recebido pela entrada, que j& havia sido
investido na aquisicao das novas propriedades.

Essa situacdo forcou a venda apressada do rebanho a precgos desfavoraveis
e aretirada de recursos do capital de giro das empresas para honrar os compromissos.
A partir de entdo, o grupo recorreu a financiamentos onerosos para reestruturar suas
operagoes, e o impacto econdmico da pandemia sobre o caixa das empresas agravou o
cenario, levando-as a operar com prejuizo.

Além dos problemas internos, a crise do Grupo Valadares foi intensificada
por um cenario adverso no agronegocio. Os principais fatores foram:

e Instabilidade no Preco das Commodities: Houve uma queda acentuada nos
precos entre 2021 e 2024. A arroba do boi, principal foco do grupo, caiu em média
45%. A saca de soja sofreu uma reducdo de 40% entre 2022 e a safra 2023/2024,
e o prego do milho acumulou perdas de quase 50% entre 2021 e 2024.

e Aumento nos Custos de Insumos: Os custos de produgao, incluindo fertilizantes,
defensivos e sementes, subiram acima da inflagcao, pressionando as margens de
lucro dos produtores. A Guerra da Ucrania, iniciada em fevereiro de 2022,
agravou essa situagao.

o Instabilidade Climatica: Variacdes climaticas e quebras de safra recorrentes
geraram prejuizos e a necessidade de novos empréstimos.
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Em 2024, a situacdo se tornou insustentavel. Com a arroba do boi em baixa
histdrica, o grupo foi forgcado a vender parte do rebanho com prejuizo para atender a
demanda de credores. Logo depois, uma valorizagao inesperada da arroba exigiu um
esforco financeiro que o grupo n&o possuia para recompor o rebanho, ja sem acesso a
crédito bancario. Para completar, os frigorificos interromperam a compra de gado, em
um movimento interpretado como uma tentativa de forgcar a queda dos precgos
novamente.

No campo estrutural, o Grupo Valadares aponta o endividamento crescente
como um dos principais elementos de fragilidade. O grupo teria contraido dividas
expressivas junto a instituigdes financeiras, fornecedores e investidores, com prazos e
encargos que se tornaram insustentaveis diante da queda de receitas e da reducdo da
capacidade de liquidez. Essa estrutura de passivo, majoritariamente de curto e médio
prazo, comprometeu o equilibrio econémico das atividades e reduziu a margem de
reinvestimento nas propriedades e nas empresas vinculadas.

Outro aspecto mencionado refere-se a dependéncia de financiamento
bancario para custeio das safras e manutencdo das operacdes agropecuarias, o que
teria se agravado em razdo da retracdo de crédito rural e da dificuldade de renovacgéo
de linhas de financiamento, especialmente apds a pandemia de COVID-19, periodo em
que se verificou queda na liquidez do setor e aumento do risco de inadimpléncia no
mercado agroindustrial.

A partir desse conjunto de circunstancias, o grupo relatou a ocorréncia de
desequilibrio econémico-financeiro, com inadimplemento progressivo de obrigacdes e
necessidade de renegociagao com credores.

A recuperacdo judicial foi, assim, apresentada como medida voltada a
preservacao da atividade produtiva, manutencao dos empregos e reorganizagao do
passivo, em consonancia com os principios do art. 47 da Lei n° 11.101/2005.
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LOCAL DAS ATIVIDADES

O Grupo Valadares desenvolve suas atividades
empresariais e agropecudrias em diversos
Estados da Federagao, com sede administrativa
™ e ndcleo decisério no  Municipio de
‘ Porangatu/GO, local onde também se situa a
Fazenda Aeroporto, principal unidade rural e
referéncia operacional do conglomerado.

A estrutura empresarial do grupo é composta
por sociedades que atuam tanto na area
comercial urbana, como a Valadares
Empresarial Ltda. e a S Cimento Porangatu
Ltda., quanto na atividade rural, voltada especialmente a pecuaria de corte e ao
arrendamento agricola. A seguir, descrevem-se as principais propriedades rurais
integrantes do patriménio do grupo, conforme verificado nas diligéncias da
Administracao Judicial realizadas entre 13 e 29 de janeiro de 2025.

Fazenda Tabatinga - Paranatinga/MT

Localizada a aproximadamente 140 km do centro do Municipio de Paranatinga/MT, a
Fazenda Tabatinga possui area total de 551 alqueires, com cerca de 1.650 hectares
produtivos. Encontra-se em fase de implantacdo, apds recente abertura de érea e
formacdo de pastagens. Conta com energia elétrica, casa sede, barracdo, poco
artesiano e reservatdrio de combustivel. A propriedade é vocacionada a pecuaria de
corte, embora apresente condigoes para cultivo de lavouras.

Fazenda Canaa dos Valadares - Araguacgu/TO

A Fazenda Canaé dos Valadares, localizada no Municipio de Araguacu/TO, possui 375
alqueires de area total, sendo 1.100 hectares produtivos, com foco na cria e recria de
fémeas bovinas. Dispde de benfeitorias em bom estado, como casa sede, moradia para
funciondrios, curral completo com embarcador e balanca, além de galpdo para
armazenamento de insumos e maquinario. Na propriedade beneficiam-se
aproximadamente 1.100 cabecas de gado, com dois empregados fixos, além de diarista
eventual.



Fazenda Sdo Pedro - Araguacu/TO

Prdoxima a Fazenda Canad, a Fazenda Sdo Pedro apresenta 102 alqueires de area total
e 400 hectares produtivos, dos quais 300 hectares estdao arrendados para cultivo de
soja e o restante destinado a pastagem. Conta com casa sede desocupada, galpdo
metalico e pequeno curral, mas ndo possui empregados permanentes nem rebanho
proprio.

Fazenda Aeroporto - Porangatu/GO

Situada nas imediacdes urbanas de Porangatu/GO, a Fazenda Aeroporto possui 255
alqueires, com cerca de 800 hectares produtivos. Deste total, 500 hectares estao
arrendados para lavoura de soja, e o restante é ocupado por pastagens e areas de
reserva. DispGe de estrutura moderna de confinamento para até 1.500 cabecas de gado,
além de galpGes de armazenamento, fabrica de cochos, usina solar e curral de grande
porte. Ha trés funcionarios fixos e maquinario variado, incluindo tratores, colheitadeira
e implementos agricolas em bom estado de conservacéo.

Fazendas Canadal e Il - Tucuma/PA

As Fazendas Canada | e Il, localizadas em Tucuma/PA, formam um complexo de 787
alqueires, com 760 hectares de area produtiva, reduzida em razdo da reserva legal de
80% exigida pelo bioma amazodnico. A regido é tradicionalmente voltada a pecuéria de
corte, sendo mantido um plantel aproximado de 1.500 cabecas de gado, administrado
por quatro funcionéarios. As propriedades contam com casa de alvenaria, galpdo de
insumos e areas preservadas extensas, ainda com pendéncias documentais em
regularizacao.

Em conclusé&o, o Grupo Valadares mantém presenca operacional em quatro Estados —
Goias, Tocantins, Para e Mato Grosso —, com atividades diversificadas, porém com
predominancia da pecuaria de corte e arrendamento agricola. O nucleo estratégico e
administrativo do grupo permanece centralizado em Porangatu/GO, que concentra a
gestdo e a coordenacdo das unidades rurais, reafirmando-se como o centro decisério
e produtivo das atividades empresariais.
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LINHA DO TEMPO DO PROCESSO

Esses sdao os principais eventos ocorridos no processo de recuperagao
judicial até este momento. Os documentos correspondentes a cada evento estdo
disponiveis no site da administragdo e/ou nos autos do processo, via sistema Projudi.

A lista abaixo possui carater meramente suplementar e ndo exime os
interessados de realizar a consulta e confirmacdo das informagGes e conteldo de cada
ato processual diretamente no sistema Projudi.

Evento 01 06/12/2024 - Apresentagdo do pedido de recuperagdo judicial

Evento 10 12/12/2024 - Deciséo deferindo o processamento da recuperagado judicial

Evento 24 17/12/2024 - Termo de nomeacdo do administrador judicial

Evento 38 29/01/2025 - Edital informando o deferimento do processamento da recuperacdo judicial
Evento 41 31/01/2025 - Comprovante de publicagdo do edital

Evento 66 14/02/2025 - Apresentacdo do plano de recuperacdo judicial

Evento 137 24/03/2025 - Parecer sobre o plano de recuperacdo judicial

Evento 154 04/04/2025 -Segunda relagéo de Credores

Evento 156 11/04/2025 - Retificagdo da segunda relacdo de credores

Evento 173 22/04/2025 - Juntada do edital da 22 Relagdo de Credores

Evento 184 24/04/2025 - Decisdo que realizou o controle prévio de legalidade do plano

Evento 230 26/05/2025 - Pedido de prorrogacéo do stay period

Evento 270 11/06/2025 - Decisdo concedendo a prorrogacdo do stay period

Evento 338 29/06/2025 - Parecer da Administragdo Judicial sobre as objec6es ao PRJ

Evento 463 lgiggﬁg? - Peticao do AJ indicando as datas para realizagao da Assembleia Geral de
Evento 486 09/09/2025 - Decisdo convocando a assembleia geral de credores

Evento 574 18/09/2025 - Peticdo do AJ indicando novas datas para realizacdo da AGC.
Evento 575 18/09/2025 - Decisdo convocando AGC para novas datas

Evento 649 19/09/2025 - Edital de convocagdo da AGC expedido

Evento 654 29/09/2025 - Comprovante de publicacdo do Edital de convocacdo da AGC
Evento 657 01/10/2025 - Juntada do 1° Aditivo ao Plano de Recuperagdo Judidicla



11

06

ANALISE CONTABIL E INDICADORES DA
ATIVIDADE ECONOMICA

O presente capitulo do Relatério Mensal de
Atividades tem por objetivo primordial
apresentar uma andlise concisa e objetiva das [
informacdes contdbeis e financeiras do Grupo
em Recuperacao Judicial, com foco na
identificacdo de  seus indicadores de
desempenho e na evolugao da atividade
empresarial.

A anélise contabil realizada neste documento é
essencial para que este Auxiliar da Justica, o
Juizo e os credores possam monitorar a
capacidade operacional e a saude financeira do Grupo, avaliando o andamento do
esforco de soerguimento e a geracdo de valor. A anélise n&o se destina a substituir ou
replicar uma auditoria independente; trata-se de uma sistematizacao e sintetizacao dos
dados e demonstracdes contabeis fornecidos pela prépria Recuperanda.

Nesse sentido, a fidedignidade (veracidade) e a materialidade (relevancia)
das informagbes contabeis subjacentes - como Balancetes, Demonstragbes de
Resultados e Fluxos de Caixa - sao de responsabilidade exclusiva do contador ou do
corpo técnico contabil da Recuperanda que os preparou e emitiu. Este AJ atua com
base na presuncdo de que tais documentos foram elaborados em estrita observancia
as Normas Brasileiras de Contabilidade (NBCs) e a legislacdo aplicavel.

As secOes a seguir detalham os principais indicadores de desempenho
extraidos desta andlise, oferecendo uma visdo clara do cenario econdmico-financeiro
atual do Grupo em Recuperacao Judicial.

A anélise dos aspectos contabeis da operacao foi realizada pelo profissional
Claudio Ferreira da Silva, Contador Perito inscrito no CRC GO sob o n° 012344,
integrante da equipe da Administracdo Judicial para auxiliar no desempenho do muinus
legal.
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Para a elaboracdo do presente relatdrio, foram disponibilizados os seguintes
documentos referentes ao més de anélise:
e Empresa: Valadares Empresarial Ltda em Recuperacao Judicial:

» Balancete de verificagao.
* Relacao de duplicatas a receber em aberto.
= Demonstrativo de vendas (faturamento).

= Livro razao.

e Empresa: S6 Cimento em Recuperacdo Judicial Ltda em Recuperacao Judicial:
» Balancete de verificacdo do més.

Extratos bancarios.

Relacao de contas a receber em aberto.

Demonstrativo de vendas (faturamento).

Livro Razao.

e Produtor: Eronildo Lopes Valadares

» Formulario mensal do Produtor Rural.

A elaboracdo e organizacdo da contabilidade e dos relatérios contabeis do
Grupo sdo de responsabilidade do(a) seguinte profissional e organizagdo contabil:

= Nome: DAVID PAULO MOURA SILVA
= Organizagdo contabil: CONTEC CONTABIL LTDA
= Registro: CRC-GO 8355

A seguir, sdo listadas as contas bancarias apresentadas e a anélise de suas

movimentacgoes:

TITULAR DA CONTA / INSTITUICAO AGENCIA / ANALISE

MEMBRO DO GRUPO FINANCEIRA CONTA

A conta apresentou intensa movimentagdo com
miltiplos resgates de investimentos, pagamentos e
transferéncias via Pix. O saldo diario da conta corrente é
Ag: 251 / frequentemente mantido em R$ 1,00 , indicando que os
ERONILDO LOPES Conta: 24888- recursos sdo direcionados para aplicagdes financeiras
VALADARES Bradesco S.A. 6 (Apl.invest Fac).

A conta é utilizada para recebimento de pagamentos via
Pix e cheques, além de pagamentos de contas e tributos.
0 saldo diminuiu de R$ 140.831,76 no inicio do més para
VALADARES Ag: 251 / CC: R$ 135.402,24 no final. A conta também possui
EMPRESARIAL LTDA Bradesco S.A. 0030468-9 aplicagbes em Invest Facil.
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A conta é usada principalmente para receber vendas de
cartdes de crédito e débito das bandeiras Mastercard,

PagSeguro Ag: 0001 / Visa e Elo. O saldo apresentou crescimento, passando de
VALADARES Internet  S/A Conta: R$ 93.211,43 em 01/04/2025 para R$ 117.133,12 em
EMPRESARIAL LTDA (PagBank) 34332590-8 29/04/2025.
A conta manteve um saldo devedor durante todo o
periodo, que aumentou de R$ 3471510 para
R$ 39.41551. As principais movimentagdes s&o
VALADARES Banco do Ag: 513-4 / amortizagdes de empréstimos (FCO) que sdo estornadas
EMPRESARIAL LTDA Brasil S.A. Conta: 7476-4 no mesmo dia e cobranga de juros no final do més.
A conta apresentou pouca movimentacdo, com débitos
de IOF, tarifas e juros, elevando o saldo devedor de
VALADARES SICO0B DO Ag: 3059-7 / R$ 379,55 para R$ 445,68. Possui um limite de cheque
EMPRESARIAL LTDA VALE Conta: 6.032-1 especial de R$ 100.000,00.
Ag: 0946 / A conta ndo apresentou nenhuma movimentagdo
Caixa Conta: durante o més de abril, mantendo um saldo devedor
VALADARES Econdmica 000577085932 constante de R$ 53.190,71.
EMPRESARIAL LTDA Federal -2
A conta é ativa, com recebimentos via Pix e depdsitos de
cheques, além de pagamentos de fornecedores e
Ag: 4347 / tributos. O saldo final disponivel em 30/04/2025 era de
SO CIMENTO Conta: 24938- R$ 95.262,67. A conta utiliza aplicacBes automaticas
PORANGATU LTDA Itad S.A. 7 para gerir o saldo.
PagSeguro Ag: 0001 / A conta recebe valores de vendas e rendimentos sobre
SO CIMENTO Internet  S/A Conta: o saldo. O saldo aumentou de R$ 132.712,01 em
PORANGATU LTDA (PagBank) 30563925-4 01/04/2025 para R$ 161.259,39 em 30/04/2025.
A conta ndo teve movimentagdo real, mantendo um
saldo devedor de R$ 24.302,48. As operagdes
Ag: 513-4 / registradas (amortizacdo FCO e seguro) foram
SO CIMENTO Banco do Conta: 11315- estornadas no mesmo dia. No final do més, houve a
PORANGATU LTDA Brasil S.A. 8 cobranga de juros sobre o saldo devedor.
A conta iniciou 0 més com saldo devedor de R$ 10.044,74
SICO0B e encerrou com saldo positivo de R$ 68,93. Recebeu um
UNICENTRO crédito de devolugdo de capital e uma transferéncia, que
SO CIMENTO NORTE Ag: 5024-5 / foram parcialmente consumidos por débitos de IOF e
PORANGATU LTDA BRASILE Conta: 796-0 juros.
Ag: 0946 / A conta manteve-se com saldo devedor durante todo o
Caixa Conta: periodo, encerrando o més em R$ 38.583,34 negativos.
SO CIMENTO Econdmica 000578331773 As Unicas movimentacdes foram um crédito Pix de
PORANGATU LTDA Federal -6 R$ 1.000,00 e débitos de IOF e juros por atraso.

BALANGCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO (EM R$)

DESCRIGAO SO CIMENTO PORANTAGU VALADARES CONSOLIDADO (R$)
Ltda (R$) EMPRESARIAL LTDA (R$)

ATIVO

Ativo Circulante 1.375.564,73 1.428.528,74 2.804.093,47
--- Caixa e Equivalentes de

Caixa 786.568,79 304.296,82 1.090.865,61
--- Clientes 22.502,58 49.400,00 71.902,58
--- Estoques 588.995,94 1.124.231,92 1.713.227,86
--- Outros Créditos 50.000,00 0 50.000,00
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Ativo Nao Circulante 88.218,00 138.597,02 226.815,02

- Investimentos e
Imobilizados 88.218,00 138.597,02 226.815,02

TOTAL DO ATIVO 1.463.782,73 1.567.125,76 3.030.908,49

PASSIVO E PATRIMONIO
LiQuipo

Passivo Circulante 1.548.687,87 2.333.553,33 3.882.241,20

---  Financiamentos e

Empréstimos 687.057,22 1.396.291,69 2.083.348,91
--- Fornecedores 794.869,00 844.234,39 1.639.103,39
--- Provisdes 0 0 0
--- Outras ObrigagGes 66.761,65 93.027,25 159.788,90
Patriménio Liquido -84.905,14 -766.427,57 -851.332,71
--- Capital Social 500.000,00 320.000,00 820.000,00
--- Prejuizos Acumulados’ -584.905,14 -1.086.427,57 -1.671.332,71
--- Lucro do Periodo? 0 0 0
TOTAL DO PASSIVO E P.L. 1.463.782,73 1.567.125,76 3.030.908,49

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCICIO (DRE) CONSOLIDADA DAS
EMPRESAS (EM R$)

DESCRICAO SO CIMENTO VALADARES CONSOLIDADO (R$)
PORANTAGU (R$) EMPRESARIAL LTDA
(R$)
Receita Operacional Bruta 108.688,80 64.397,60 173.086,40
--- Vendas de Mercadorias 108.688,80 64.397,60 173.086,40
(=) Receita Operacional Liquida 108.688,80 64.397,60 173.086,40
(-) Custos Operacionais -57.910,97 -3.253,31 -61.164,28
(=) Lucro Bruto 50.777,83 61.144,29 111.922,12

(-) Despesas Operacionais

--- Despesas Trabalhistas -14.722,55 -15.199,48 -29.922,03
--- Despesas Tributérias -15.470,35 -5.351,31 -20.821,66
--- Despesas Administrativas’ -5.504,26 -89.370,03 -94.874,29

(+/-) Resultado Financeiro -2.684,39 -10.011,45 -12.695,84
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--- Despesas Financeiras -2.684,39 -10.011,45 -12.695,84
--- Receitas Financeiras 0 0 0
Resultado Vendas Imobilizados 0 0 0
(=) Lucro/Prejuizo Liquido do

Periodo 12.396,28 -58.787,98 -46.391,70

O quadro abaixo apresenta a andlise sintética dos principais indicadores
consolidados das empresas do Grupo Valadares: S6 Cimento Porangatu ltda e

Valadares Empresarial Ltda para o més de referéncia.

INDICADOR

FORMULA

RESULTADO

ANALISE SINTETICA

INDICADORES DE LIQUIDEZ

Liquidez Geral

(AC + RLP) / (PC + PNC)

A empresa ndo possui ativos
suficientes para cobrir suas dividas
totais. Para cada R$ 1,00 de divida
(curto e longo prazo), a companhia
dispde de apenas R$ 0,72.

Liquidez Seca

(AC - Estoques) / PC

Excluindo os estoques, a capacidade
de pagamento das dividas de curto
prazo é muito baixa. Indica que a
empresa depende fortemente da
venda de seu estoque para honrar seus
Compromissos.

Liquidez Corrente

AC/PC

A capacidade da empresa de pagar
suas obrigagOes de curto prazo com
seus ativos de curto prazo é
insuficiente, indicando uma potencial
dificuldade de caixa e capital de giro
negativo.

INDICADORES DE LUCRATIVIDADE

EBITDA

Lucro Operacional (EBIT)
+ Depreciacdo +
Amortizagdo

-R$33.695,86

O resultado operacional foi negativo
antes mesmo de considerar juros,
impostos e depreciagdo. Isso mostra
que a atividade principal da empresa
ndo foi capaz de gerar caixa no
periodo.

Margem Bruta

64,67%

A margem bruta é alta, indicando um
bom controle sobre os custos das
mercadorias  vendidas. A cada
R$ 100,00 vendidos, sobram R$ 64,67
apos os custos diretos.

Margem Liquida

(Lucro Liquido / Receita
Liquida) * 100

-26,80%

Apesar da boa margem bruta, as altas
despesas operacionais e financeiras
levaram a um prejuizo liquido. Para
cada R$ 100,00 de receita, a empresa
teve uma perda de R$ 26,80.
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Rentabilidade do Ativo (Lucro Liquido / Ativo -1,53% A rentabilidade sobre o ativo total é

(ROA) Total) * 100 negativa, demonstrando que os
investimentos da empresa nao estdo
gerando retorno positivo, mas sim
prejuizo.

INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO

Participagdo de Capital de (PC + PNC) / Ativo Total 128,15% A empresa esta altamente endividada.

Terceiros O total de suas dividas supera o valor
de seus ativos, indicando que a
companhia estd em situagdo de
passivo a descoberto (Patriménio
Liguido negativo).

Garantia do Capital Préprio PL / (PC + PNC) -0,22 0 indicador negativo confirma que n&o

ao Capital de Terceiros hé capital préprio para garantir as
dividas. O Patriménio Liquido negativo
evidencia uma situagdo de insolvéncia
patrimonial.

Composig&o do PC / (PC + PNC) 100% A totalidade da divida da empresa esta

Endividamento concentrada no curto prazo, o que
aumenta significativamente a pressao
sobre o caixa e o risco de liquidez.

INDICADORES DE RESULTADO

Faturamento Bruto (Més) Soma da Receita Bruta R$173.086,40 A empresa gerou um total de

no més R$ 173.086,40 em vendas no més de
abril de 2025.
Lucro Liquido do més -R$46.391,70 0 resultado final do més de abril foi um

Resultado do Més prejuizo liquido de R$ 46.391,70.

(Prejuizo)

Resultado Acumulado no Lucro registrado no PL -R$1.671.332,71 A empresa possui um prejuizo

Ano (Prejuizo) até o més de ref. acumulado de R$ 1.671.332,71,
refletindo os resultados negativos de
periodos anteriores.

O quadro abaixo apresenta a andlise sintética dos principais indicadores

consolidados dos produtores rurais para o més de referéncia.

CATEGORIA

Resultado do Més

ITEM

VALOR (R$)

OBSERVAGOES

Receita Bruta Total

R$248.501,00

(-) Custos Operacionais R$18.608,05
(-) Despesas Gerais R$362.464,32
(-) Tributos Pagos R$4.143,18

(=) Resultado Liguido do Més

-R$136.714,55

Posigdo Financeira

Saldo em Conta Corrente
(Bradesco) R$1,00
AplicacGes Financeiras
(Bradesco CDB DI) R$43.037,15
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**AplicagGes Financeiras
(Bradesco CDB Baixa
Automatica)**" R$464.317,36
Total Total R$507.355,51
Ativos e Estrutura
72 Cabegas (Quantidade
Estoque de Semoventes Vendida)
Nenhuma informacao
sobre dividas vencidas ou
vincendas foi preenchida
Passivos (Dividas) no documento.
Ndmero de Empregados 3 (fixos)

A documentacgdo contabil disponibilizada foi adequada para a realizacdo da
analise consolidada do Grupo Valadares para o més de referéncia. A anélise revela que
a situacdo financeira consolidada das empresas do Grupo Valadares (S6 Cimento
Porangatu Ltda e Valadares Empresarial Ltda) é critica.

A estrutura de capital da empresa encontra-se desequilibrada, evidenciada
por um patrimonio liquido negativo (passivo a descoberto) e uma dependéncia de
capital de terceiros que atinge 128,15%. Os indicadores de liquidez sao extremamente
baixos, com a liquidez corrente em 0,72, o que demonstra a incapacidade da companhia
de cobrir suas obrigagcdes de curto prazo — que compdem a totalidade de seu
endividamento. 0 més resultou em um prejuizo liquido de R$ 46.391,70, e este resultado
agrava a dificuldade em reverter o histdrico de prejuizos acumulados, que somam
R$ 1.671.332,71.

O cenédrio de indicadores negativos, apesar de indesejavel, é tipico para
empresas que se encontram em processo de recuperacdo judicial, onde os prejuizos
acumulados nos periodos anteriores influenciam de maneira substancial nos resultados
dos periodos subsequentes.

A gestao do Grupo Valadares vem demonstrando comprometimento na
superacao do estado de crise, mantendo as atividades das empresas mesmo diante do
cenario desafiador.

A andlise da situacdo financeira apresenta um faturamento operacional de
R$ 248.501,00 no periodo, obtido com a venda de 72 cabecas de gado. Contudo, os
custos e despesas, que somaram R$ 385.215,55 (sendo R$ 18.608,05 de custos
operacionais, R$ 362.464,32 de despesas gerais e R$ 4.143,18 de tributos), levaram a
um resultado liquido negativo de R$ 136.714,55. Apesar do prejuizo no més, a posicdo
de liquidez é positiva, com um total de R$ 507.355,51 em aplicag0es financeiras e saldo
em conta.

A auséncia de faturamento operacional significativo no periodo resultou em
um prejuizo liquido mensal, contribuindo para o resultado negativo acumulado no ano
e impactando negativamente a rentabilidade do grupo.
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Sobreleva notar que a atividade rural comumente apresenta exercicios
(meses) sem faturamento, ante a sazonalidade tanto da colheita e venda de safra,
guanto venda de animais prontos para abate ou para suprir as futuras etapas da cadeia
produtiva (cria, recria e engorda).

Logo, a auséncia de faturamento em determinados periodos ndo deve ser
interpretada como auséncia de atividade rural, que pode se desenvolver até mesmo
com um unico ciclo de faturamento, caso os gestores optem por arrendar as
propriedades rurais. Nessa hipotese, geralmente os pagamentos do arrendamento sdo
anualizados, apds o periodo de colheita, que costuma ocorrer na maioria das culturas
no segundo trimestre de cada ano.
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07

CONCLUSAO

A andlise realizada neste Relatdrio Mensal de Atividades evidencia que o
Grupo Valadares enfrenta um cendrio de elevada fragilidade econémico-financeira,
marcado pela auséncia de faturamento operacional significativo no periodo, pelo
prejuizo liquido recorrente e pela expressiva dependéncia de capital de terceiros, com
forte concentragao de obrigagdes no curto prazo.

Os indicadores de liquidez confirmam a incapacidade de geragao de caixa
suficiente para suportar os compromissos imediatos, revelando risco acentuado a
continuidade das atividades caso nao sejam implementadas medidas efetivas de
reestruturacao. A estrutura de capital encontra-se desequilibrada, com garantias
insuficientes em relacdo ao volume da divida, o que compromete a confianga dos
credores e impoe maior cautela na condugao do processo.

Esse cenario, comum a empresas e produtores rurais que se socorrem a
recuperacao judicial, valida a tese levantada initio litis, no sentido de que sem o favor
legal a manutencdo da fonte produtora se mostraria impossivel.

Ndo obstante o quadro critico, observa-se que a manutencdo da
transparéncia, por meio da prestacdo de contas periddica e da disponibilizacdo de
informacdes contabeis detalhadas, possibilita o adequado acompanhamento do juizo e
dos credores, cumprindo o objetivo do art. 22, II, “c”, da Lei n° 11.101/05.

Ressalta-se que toda a documentagcao que embasou a elaboragao do
presente RMA encontra-se a disposicdo dos credores, podendo ser solicitada a
Administracdo Judicial sempre que necessario, em estrita observancia aos principios
da publicidade, da transparéncia e da boa-fé processual.

Ainda, caso surjam informacdes relevantes ao longo do periodo, a
Administracdo Judicial se reserva ao direito de complementar o presente relatdrio, de
modo a assegurar que o juizo e os credores disponham de dados atualizados e
fidedignos para a tomada de decisoes.

Diante disso, a Administracdao Judicial entende que o acompanhamento
continuo do fluxo financeiro e da execucdo das obrigacdes assumidas no plano, apds
sua aprovacao, é indispensavel para que os credores possam aferir a viabilidade da
recuperacdo. A efetiva colaboracdo dos devedores, aliada a adocdo de estratégias de
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gestdo compativeis com a realidade do setor, constituem fatores determinantes para a
superacao da crise.

Assim, este relatorio cumpre sua finalidade de informar, com clareza e
objetividade, o estagio atual da recuperacdo judicial, reforcando o compromisso da
Administracdo Judicial com a transparéncia, a boa-fé e a protecdo dos interesses do
juizo e da coletividade de credores.
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