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Recuperacao Judicial n°® 6110861-83.2024.8.09.0130

RAMON CARMO DOS SANTOS (Santos & Vera Advogados Associados),
Administrador Judicial nomeado nestes autos, com dados para contato indicados no timbrado,
vem a presenca de Vossa Exceléncia, com fulcro no art. 22, inciso Il, alinea “h” da Lei 11.101/05,
apresentar RELATORIO SOBRE O PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL, juntado no Evento
66, consoante abaixo indicado.

| - DA TEMPESTIVIDADE

1. A deciséo que deferiu o0 processamento da recuperacéo judicial foi publicada
em 16/12/2024 e o Plano de Recuperacao Judicial (PRJ) foi apresentado em 12/02/2025.

2. Portanto, de acordo com o disposto no art. 53 da Lei 11.101/05 (LFRJ), a
juntada do PRJ é tempestiva.

Il — O PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL

3. Os artigos 53 e 54 da LFRJ determinam as regras gerais sobre o plano de
recuperacao e seus documentos auxiliares. Nas licdes de Gladston Mamede, o PRJ é “o elemento
mais importante da recuperacao judicial da empresa: o projeto de superacdo da crise econdémico-
financeira enfrentada pela organizacdo, o caminho que o devedor propde aos credores para sair da
situacao caodtica, deficitéria, e chegar a um estado saudavel da atividade negocial”.

4, O PRJ por exceléncia deve conter a (i) a indicacao pormenorizada dos meios
de recuperacdo que serdo empregados pelo devedor; (i) a demonstracdo detalhada e
fundamentada de sua viabilidade financeira; e (iii) um laudo econémico-financeiro e que contenha
a avaliacdo dos ativos do devedor, subscrito por profissional habilitado ou empresa especializada.

1.1 - RAZOES DA CRISE

5. De acordo com as informagdes langcados no PRJ, as dificuldades financeiras
que levaram o Grupo Valadares a recuperacdo judicial resultam de uma série de eventos
interligados, marcados por decisbes empresariais arriscadas e por fatores externos de grande
impacto.

6. Como relatado, a crise teve inicio em 2020, durante o auge da pandemia de
Covid-19, quando o grupo celebrou a venda da Fazenda Canad, operacao que acabou frustrada em
razdo do inadimplemento do comprador. Diante da necessidade de retomar a posse do imével sem
litigios judiciais, os devedores foram compelidos a devolver a entrada recebida, acrescida de um
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“4gio”, o que exigiu a liquidagéo forcada de parte do rebanho e o uso do capital de giro das empresas
comerciais.

el

7. Ainda segunda consta do PRJ, a tentativa de recompor o patriménio e honrar
compromissos levou o0 grupo a contratacdo de crédito oneroso junto a terceiros. Esse
endividamento, entretanto, tornou-se insustentavel quando os efeitos econdmicos da pandemia se
agravaram, afetando diretamente o desempenho das empresas.

- SOINVS SOd ONIYO NOAVH
- TEA 0 VAVA

8. As operagfbes comerciais passaram a registrar prejuizos consecutivos a
partir de 2021, refletindo nos demonstrativos de resultados dos exercicios.

9. Em analise macro, no setor agropecuario, os problemas se intensificaram
diante de um cenério de forte oscilagdo nos precos das commaodities, com destaque para a queda
acentuada na arroba do boi e na saca da soja e do milho, fatores que, segundo alegam os
devedores, impactaram diretamente a principal fonte de receita do grupo. Além disso, houve
aumento expressivo no custo dos insumos agricolas — como fertilizantes, defensivos e sementes —
acima dos indices inflacionéarios, comprometendo ainda mais a rentabilidade da producéo.

G700 ‘TT S¢0c /¥0 /L0 ‘eled

10. A instabilidade climatica, com recorrentes quebras de safra, também
contribuiu para agravar o quadro segundo os devedores, trazendo imprevisibilidade e forcando o
grupo a contrair novos empréstimos para lidar com perdas operacionais. Em paralelo, o aumento
continuo das taxas de juros no pais e o consequente encarecimento do crédito reduziram
drasticamente o acesso a financiamentos, criando um ambiente de estrangulamento financeiro.

11. Em 2024, segundo alegam, mesmo com a valorizacdo posterior da arroba
do boi, a situagdo do grupo se deteriorou ainda mais, pois ja havia vendido grande parte do rebanho
em um momento de baixa. A reposi¢do tornou-se economicamente inviavel, e os frigorificos da
regido passaram a restringir a compra de gado, dificultando ainda mais a liquidez da atividade
pecuaria.

12. Portanto, de acordo com o contetdo do PRJ, esse conjunto de fatores —
decisbes empresariais mal-sucedidas, forte exposi¢do ao mercado de commodities, encarecimento
do crédito, queda na receita, aumento nos custos de produc¢do, perdas climaticas e interrupcao do
fluxo de caixa — levou o Grupo Valadares a uma situacéo de colapso econémico, inviabilizando a
continuidade das atividades sem a protecéo legal da recuperacéo judicial.

13. Eis que da andlise do PRJ dessume-se que estdo presentes a exposi¢ao

detalhada das causas da crise, 0 que encontra consonancia nos registros contabeis e na analise

macroecondmica do setor agropecuario no periodo de analise, sendo verosimeis as alegacdes.
1.2 - DOS MEIOS DE RECUPERAQAO

14. No PRJ do Grupo Valadares, os meios de recuperacao propostos estdo

distribuidos em dois eixos principais: reestruturacdo operacional e reestruturacao financeira,

elencando alguns dos incisos disposto no art. 50 da Lei 11.101/05.

I1.2.1 — Reestruturacdo operacional
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15. No ambito da reestruturacdo operacional, o Grupo Valadares dedicou o
item 3.3 do PRJ para apresentar aos seus credores 0 compromisso de implementar medidas
efetivas para a revisdo de seus processos internos, com foco na reducao de custos fixos e variaveis.
As areas comercial, logistica e administrativa sdo prioritarias nesse processo, sendo conduzido com
0 apoio técnico do Sebrae, por meio de consultorias especializadas.

el

8¢ ‘929 'G96 'TZT

16. Esta prevista também a implantacdo de um sistema de controladoria mais
eficiente e a estruturacdo de um programa de compliance. Para isso, sera elaborado um Manual de
Integridade e Etica, com o objetivo de melhorar a governanca e orientar a tomada de decisdes
estratégicas de forma mais transparente.

- SOINVS SOd ONIYO NOAVH
- TEA 0 VAVA

17. No setor agropecudrio, a reestruturagdo envolve o abandono do ciclo da
“cria” (considerado pelo Grupo mais oneroso e de retorno mais demorado), com concentragdo das
operacdes nos ciclos de recria e engorda. A medida visa reduzir riscos operacionais e otimizar o
uso do capital.

18. O plano também prevé a adocdo do arrendamento de areas rurais como
alternativa a producao direta. Trata-se de um modelo de receita com menor exposi¢ao financeira,
menos demanda por capital de giro e retorno mais previsivel.

G700 ‘TT S¢0c /¥0 /L0 ‘eled

19. Por fim, estd em fase de negociagdo uma parceria agricola para o cultivo de
soja em 1.600 hectares da Fazenda Tabatinga, no Mato Grosso. A receita advinda dessa lavoura é
esperada a partir do terceiro ano de vigéncia do plano. Todo o investimento inicial sera realizado
pelo parceiro, sem desembolso por parte dos devedores.

20. Neste ponto, cabe destacar o conteudo do relatério inicial da administracdo
judicial, onde os devedores demonstraram durante a visita técnica que o beneficiamento da area da
Fazenda Tabatinga ja teve inicio, com a limpeza da vegetacéao nativa. Além disso, constatou-se que
existe pujante atividade agricola na regiao, sendo que varias propriedades vizinhas se dedicam ao
cultivo de gréos.

I1.2.2 — Essencialidade de bens

21. Ainda no &mbito da reestruturacdo operacional, o Grupo Valadares destaca
em seu PRJ os iméveis e maquinarios que entende serem essenciais ao desenvolvimento de suas
atividades.

22. Com base no item 3.3.1 do PRJ, os devedores sustentam que determinados

imoveis e maquinarios vinculados por garantias fiduciarias sdo essenciais a continuidade das
atividades empresariais. Alegam que a consolidacdo da propriedade desses bens pelos credores
fiduciérios inviabilizaria a manutencdo das operacfes, comprometendo a principal fonte de receita
do grupo. Sustentam, ainda, que a imobilizacao patrimonial em ativos fixos é caracteristica comum
das atividades rurais e que sua alienacdo forcada, neste momento, acarretaria ndo apenas o
colapso da operacdo produtiva, como também a frustracdo da propria finalidade da recuperacao
judicial.

23. Dentre os bens destacados como essenciais, incluem-se propriedades

rurais utilizadas para o desenvolvimento da atividade agropecuaria, galpdes e iméveis urbanos onde

estdo instalados a loja e 0 estoque vinculados ao comércio varejista, além de tratores, caminhdes e
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outros equipamentos indispensaveis ao funcionamento das fazendas e do transporte de insumos e
produtos. O plano assevera que tais ativos constituem a base minima necessaria para o
soerguimento das empresas, justificando a preservacdo de sua posse como condicdo para a
reestruturagao.

el

24. Sob a dtica do administrador judicial, as alegac6es dos devedores s&o
pertinentes e encontram respaldo na jurisprudéncia dos tribunais superiores, notadamente no
entendimento do Superior Tribunal de Justi¢ca, que admite, em carater excepcional, a suspenséo da
execucdo de garantias fiduciarias quando demonstrada de forma clara a essencialidade do bem a
atividade empresarial.

- SOINVS SOd ONIYO NOAVH
- TEA 0 VAVA

25. Tal entendimento ja foi esposado também este Juizo, competente para
processamento da recuperacgéao judicial, quando deferiu o processamento do feito.

26. No caso em andlise, todos os iméveis foram visitados pela administracédo
judicial, assim como foi demonstrada a utilidade dos maquinarios elencados, que estao diretamente
relacionados a atividade rural e comercial do grupo, representando instrumentos de producao,
logistica e escoamento da safra (fase interna da logistica, isto é, dentro das fazendas, pois o Grupo
ndo faz o transporte rodoviario de ativos decorrentes da producao rural), além de infraestrutura
basica para a geracao de receitas.

G700 ‘TT S¢0c /¥0 /L0 ‘eled

27. No entanto, a essencialidade desses bens ndo pode ser invocada
indefinidamente como escudo absoluto contra o exercicio do direito de propriedade dos
credores fiduciarios. A protecdo conferida pela recuperacéao judicial deve ser equilibrada com os
interesses dos titulares das garantias, especialmente quando se trata de créditos extraconcursais
que, por disposicéo legal, ndo se submetem aos efeitos do plano.

28. Dessa forma, recomenda-se ao juizo que mantenha, de forma pontual e
fundamentada, a essencialidade dos bens indicados, conferindo-lhes prote¢éo temporaria, limitada
a prazo razoavel, a ser fixado judicialmente. Esse prazo deve ser suficiente para que os devedores
apresentem proposta de quitacdo, repactuacdo ou substituicdo das garantias, ou para que se
viabilize a alienag&o dos ativos de forma organizada, dentro dos meios admitidos pela Lei 11.101/05.

29. A adocao dessa medida reforca o equilibrio entre a preservagédo da empresa
(art. 47 da LFRJ) e a seguranca juridica das garantias concedidas (art. 49, 83° da LFRJ), evitando
a perpetuacdo da moratéria e assegurando o tratamento isonémico e eficiente entre os credores
envolvidos.

11.2.3 — Reestruturacgao financeira

30. O segundo eixo de recuperacdo proposto pelos devedores esta descrito
detalhadamente no item 3.4 do PRJ, englobando a reestruturacao financeira do Grupo Valadares.
A analise sera feita sob a 6tica da legalidade das disposicdes previstas no PRJ, indicando-se de
forma fundamentadas eventuais ilegalidades identificadas.

31. Em linhas gerais, o plano prop8e a concessdo de prazos estendidos e
condi¢des especiais para o pagamento das dividas (art. 50, | da LFRJ). As obrigacbes serdo
parceladas em prazos alongados, com caréncia inicial de até 36 meses, visando dar félego
financeiro ao grupo para reorganizar suas atividades.
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32. Ha ainda a previsado de equalizacdo dos encargos financeiros (art. 50, XII da
LFRJ). Os créditos sujeitos ao plano serdo corrigidos por juros simples a taxa de 3% ao ano, com
capitalizagdo apenas ap0s o término da caréncia. Durante esse periodo, ndo incidird correcao
monetaria.

8¢ ‘929 'G96 'TZT

33. Outro instrumento previsto é a novacao das dividas. As obrigacfes vencidas
serdo substituidas pelas condi¢des pactuadas no plano, sendo exigida dos credores a retirada de
protestos e registros restritivos como condi¢do para os pagamentos, sob pena de responsabilizacéo
civil.

- SOINVS SOd ONIYO NOAVH
- TEA 0 VAVA

34. O plano também contempla a criacdo e posterior alienagdo de Unidades
Produtivas Isoladas (UPIs), formadas a partir de ativos selecionados (art. 50, XI da PFRJ). Parte do
valor arrecadado com a venda dessas unidades sera destinada ao pagamento de subclasses de
credores parceiros, com o restante sendo incorporado ao capital de giro.

35. Ha previsdo expressa da formacao de subclasses dentro das classes Il e I,
denominadas “credores parceiros”. Esses credores, que mantiverem relacionamento comercial ativo
com o grupo, terdo condigbes de pagamento mais vantajosas, como prioridade na destinagédo de
recursos e desagios reduzidos.

G700 ‘TT S¢0c /¥0 /L0 ‘eled

36. Por fim, os credores com créditos de até R$ 20.000,00 poderéo receber esse
valor a vista, desde que renunciem expressamente e de forma irrevogavel ao valor excedente do
crédito. Trata-se de uma forma de incentivar a adesao ao plano e reduzir o passivo total.

I1.2.4 — Proposta de pagamento — Classe |

37. No plano de recuperacdo judicial apresentado pelo Grupo Valadares, os
créditos enquadrados na Classe |, correspondentes aos credores decorrentes de relagcfes de
trabalho, terdo tratamento especifico e regramento préprio de pagamento.

38. O pagamento desses credores sera feito em até 12 (doze) parcelas mensais,
contados da decisao que homologar o PRJ, apés aplicacdo de desagio de 60% (sessenta por cento)
sobre o valor devido. O crédito sera corrigido na forma disposta no item 3.4.1.2 “a” do PRJ, mediante
aplicacao de juros 3% (trés por cento) ao ano.

39. A disposicdo estd em consonancia com o disposto no art. 54 da Lei
11.101/05.

11.2.5 — Proposta de pagamento — Classe Il
40. Os créditos da Classe Il (credores com garantia real) serdo pagos em 18
parcelas anuais, com a primeira parcela vencendo no terceiro més de maio ap6s a homologacéo do
plano, considerada como a data-base. Ou seja, 0 plano concede uma caréncia operacional de quase

trés anos até o inicio do pagamento regular aos credores com garantia real.

41. Se o0 pagamento for realizado pontualmente na data de vencimento, 0s
devedores fardo jus ao que denominaram “bbénus de adimpléncia” correspondente a 80% de
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desconto sobre o valor da parcela. Esse mecanismo visa incentivar a pontualidade no pagamento,
embora, nha pratica, represente um deséagio efetivo.

el

42. O reajuste dos valores esta previsto no item 3.4.1.2 alinea “b”,
correspondente a juros de 3% (trés por cento) ao ano, incidindo também no periodo da caréncia e
serdo pagos juntamente com o valor da parcela respectiva.

- TAA D VEVA

- SOINVS SOd ONIYO NOAVH

43. O plano também prevé a criacdo de uma subclasse opcional para os
credores da Classe Il, denominada “credores parceiros”, nos termos do paragrafo Unico do art. 67
da LFRJ. Para aderir, o credor devera manter o fornecimento de bens, servi¢cos ou crédito ao Grupo
Valadares durante o periodo de cumprimento do plano, cujo detalhamento das condigbes esta
sintetizado no quadro abaixo:

SEGMENTO DO CREDOR CONDIGOES ENQUAD. PARCERIA

Fornecedor de servigos em geral e mercadorias Abertura de limite de crédito em favor dos
RECUPERANDOS, no valor minimo do crédito sujeito a RJ,

com prazo de pagamento de 30 (trinta) dias contados da

G700 ‘TT S¢0c /¥0 /L0 ‘eled

emissdo da nota fiscal, quando para pecuaria, e 180
(cento e oitenta) dias quando para agricultura.
Instituicdes financeiras, fundos de investimento, | Abertura de limite de crédito em favor dos
securitizadoras, factorings, investidores pessoas fisicas ou | RECUPERANDOS, no valor minimo do crédito sujeito a RJ,
juridicas (mutuos) com taxas competitivas de mercado e mantido o perfil de
garantias das operagdes anteriores. Cada utilizacdo dos
recursos disponibilizados sera regulada por um contrato

especifico, firmado entre as partes.

44, Os credores que aderirem a subclasse receberao:

i) um desagio de 50% sobre o valor do crédito;

i) Atualizagdo monetaria limitada a 50% da taxa Selic, com teto de 6% ao ano;

iii) Pagamento em 24 parcelas semestrais, com vencimento da primeira no segundo
més de maio apds a data-base.

45, Conforme previsto no paragrafo Unico do art. 67 da LFRJ, a criacdo de
subclasses é admitida, sendo a hipotese ja validade exaustivamente pela jurisprudéncia. Portanto,
nao se vislumbra ilegalidade na referida clausula.

11.2.6 — Proposta de pagamento — Classe Il

46. No PRJ do Grupo, os créditos pertencentes a Classe Ill (credores
quirografarios) estao sujeitos a uma proposta de pagamento baseada em parcelamento, incentivos
a adimpléncia (desagio) e possibilidade de adeséo a uma subclasse com condi¢des diferenciadas.

47. De acordo com o plano, os valores atualizados dos créditos serdo pagos em
18 parcelas anuais, iniciando-se no terceiro més de maio subsequente a homologacéo judicial do
plano, data esta considerada como a “data-base”.

48. Para os pagamentos efetuados rigorosamente dentro do prazo estipulado,

os devedores fardo jus a um “bénus de adimpléncia” de 85% sobre o valor da parcela. Na pratica,
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isso significa que, se os pagamentos forem feitos pontualmente, cada parcela sera quitada com
apenas 15% do valor original, representando um desagio substancial, embora indireto.

el

49. Adicionalmente, é facultado aos credores da Classe Ill optarem por receber
até R$ 20.000,00 a vista, em até 90 dias Uteis apos a homologagéo do plano. Contudo, essa opgao
implica rendncia irrevogavel ao saldo excedente do crédito, o que obviamente culminard na
desisténcia de eventuais a¢des de impugnacdo ou habilitacdo ainda pendentes.

- SOINVS SOd ONIYO NOAVH
- TEA 0 VAVA

50. O plano também oferece a possibilidade de adesdo a uma subclasse de
“credores parceiros”, criada com fundamento no art. 67, paragrafo Unico da LFRJ. Para aderir, 0
credor deve manter o fornecimento de bens, servi¢cos ou crédito ao Grupo Valadares ao longo do
periodo de cumprimento do plano, conforme quadro sintético abaixo:

SEGMENTO DO CREDOR CONDIGOES ENQUAD. PARCERIA

Fornecedor de servicos em geral e mercadorias Abertura de limite de crédito em favor dos
RECUPERANDQS, no valor minimo do crédito sujeito a RJ,
com prazo de pagamento de 30 (trinta) dias contados da

G700 ‘TT S¢0c /¥0 /L0 ‘eled

emissdo da nota fiscal, quando para pecuaria, e 180
(cento e oitenta) dias quando para agricultura.

Institui¢des financeiras, fundos de investimento, | Abertura de Ilimite de crédito em favor dos
securitizadoras, factorings, investidores pessoas fisicas ou | RECUPERANDQS, no valor minimo do crédito sujeito a RJ,
juridicas (mutuos) com taxas competitivas de mercado e mantido o perfil de
garantias das operag8es anteriores. Cada utilizagdo dos
recursos disponibilizados sera regulada por um contrato

especifico, firmado entre as partes.

51. Os credores que aderirem a subclasse terdo seus créditos sujeitos a um
deséagio de 60%, com atualizacdo monetéria limitada a 50% da taxa Selic, limitada a 5% (cinco por
cento) ao ano. O pagamento ocorrerd em 24 parcelas semestrais, com a primeira parcela vencendo
no segundo més de maio subsequente a data-base (caréncia).

52. As condi¢fes de adesdo a subclasse devem ser formalizadas até a data da
Assembleia Geral de Credores, por meio de registro em ata ou termo especifico. O plano estabelece
ainda critérios operacionais que os credores parceiros devem observar para manter a condigédo
especial, como concessdo de crédito aos devedores em condi¢cbes semelhantes as praticadas
anteriormente.

53. Essas condicdes buscam, segundo os devedores, proporcionar
sustentabilidade ao fluxo de caixa e viabilizar a continuidade das atividades empresariais, embora
algumas previsdes, como o bonus de adimpléncia de 85%, possam ser juridicamente sensiveis por
implicarem desagio elevado, ndo se vislumbra qualquer ilegalidade.

I1.2.7 — Proposta de pagamento — Classe IV
54, Os devedores néo indicaram a presenca de qualquer credor na classe IV
(microempresas e empresas de pequeno porte), mas inseriram no PRJ disposicdo de que se for
reconhecida a existéncia de credores nessa classe, as condicbes de pagamento serdo as mesmas

da Classe IlI.
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55. O plano estabelece que determinados bens ou conjuntos de bens, inclusive % Y
imoéveis, equipamentos e eventuais negocios em andamento, poderdo ser agrupados para a Q
formacdo de UPIs, com o objetivo de viabilizar sua venda com maior atratividade e seguranca §ﬁ
juridica. Q.
g -
56. A eventual alienagdo das UPIs sera realizada por processo competitivo ,
conduzido por agente especializado, apos avaliacdo de profissional habilitado, com envio prévio de g
relatério ao administrador judicial, com antecedéncia minima de 45 dias. Também esté prevista a >
intimagéo eletronica do Ministério Publico e das Fazendas Publicas, nos termos legais. -
\l
o
57. Sobre a venda de ativos apds o pedido de recuperacao judicial, aplica-se o £
disposto no art. 66 da LFRJ. Segundo o dispositivo, a venda dos bens s6 pode ocorrer mediante §
autorizacao do juiz, depois de ouvido o comité de credores, se houver, “com exceg¢do daqueles ‘:
previamente autorizados no plano de recuperagéo judicial”. ;
o
58. O dispositivo acima se aplica, pois, a venda das UPIs ndo € uma obrigacéao &

prevista no PRJ, mas, sim, uma faculdade dos devedores. Logo, apenas mediante manifestacao
destes é que se aplicara o disposto no art. 60 da LFRJ, onde o juiz devera determinar a realizacdo
da venda nas condi¢des previamente aprovadas.

59. Como se vé da clausula 3.4.1.3, os devedores indicaram de forma expressa
quais séo os ativos que pretendem alienar:

“a) S6 Cimento;

b) Valadares Empresarial;

¢) Imdveis rurais no municipio de Sdo Félix do Xingu, Pard, com 2.185 ha, matricula
2.323 e matricula 2.520 com 1.528 ha. As duas matriculas estdo suspensas e s@o
matéria de discussdo judicial, ficando a criagdo de UPI destes imdveis condicionada
a prévia reqgulariza¢do do registro.”

60. Logo, se 0 PRJ for aprovado pela Assembleia de Credores, entendemos que
a autorizacdo prévia prevista na parte final do caput do art. 66 da LFRJ estara outorgada, sendo a
hipétese de venda sem necessidade de autorizagdo judicial ou convocacdo de assembleia
especifica, visto que a Lei delega essa prerrogativa aos proprios credores.

61. Porém, independente de a autorizacao ser outorgada no PRJ ou por deciséo
do juiz, devera ser aplicado o disposto nos paragrafos do art. 66:

Art. 66. Apds a distribuigéo do pedido de recuperagdo judicial, o devedor néo poderd alienar
ou onerar bens ou direitos de seu ativo néo circulante, inclusive para os fins previstos no art.
67 desta Lei, salvo mediante autorizagdo do juiz, depois de ouvido o Comité de Credores, se
houver, com excegdo daqueles previamente autorizados no plano de recuperagdo judicial.

§ 19 Autorizada a alienag¢dGo de que trata o caput deste artigo pelo juiz, observar-se-d o
seguinte:

| - nos 5 (cinco) dias subsequentes a data da publicagéo da decisdo, credores que
corresponderem a mais de 15% (quinze por cento) do valor total de créditos sujeitos a
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recuperagdo judicial, comprovada a prestagdo da caugdo equivalente ao valor total da
alienagdo, poderdo manifestar ao administrador judicial, fundamentadamente, o interesse
na realizagdo da assembleia-geral de credores para deliberar sobre a realizagéo da venda;

el

Il - nas 48 (quarenta e oito) horas posteriores ao final do prazo previsto no inciso | deste
pardgrafo, o administrador judicial apresentard ao juiz relatério das manifestacbes
recebidas e, somente na hipotese de cumpridos os requisitos estabelecidos, requererd a
convocagdo de assembleia-geral de credores, que serd realizada da forma mais célere,
eficiente e menos onerosa, preferencialmente por intermédio dos instrumentos referidos no
§ 42do art. 39 desta Lei.

- SOINVS SOd ONIYO NOAVH
- TEA 0 VAVA

§ 22 As despesas com a convocag¢do e a realizagéo da assembleia-geral correréio por conta
dos credores referidos no inciso | do § 19 deste artigo, proporcionalmente ao valor total de
seus créditos.

§ 32 Desde que a alienagdo seja realizada com observéncia do disposto no § 12 do art. 141
e no art. 142 desta Lei, o objeto da alienagdo estard livre de qualquer énus e nGo haverd
sucessdo do adquirente nas obriga¢des do devedor, incluidas, mas ndo exclusivamente, as
de natureza ambiental, regulatdria, administrativa, penal, anticorrup¢do, tributdria e
trabalhista.

G700 ‘TT S¢0c /¥0 /L0 ‘eled

§ 42 O disposto no caput deste artigo ndo afasta a incidéncia do inciso VI do caput e do § 2°
do art. 73 desta Lei.

62. A estrutura da redagdo do §1° citado acima esta construida em linguagem
normativa e utiliza o futuro do presente do indicativo (observar-se-a) que, nesse contexto de
hermenéutica, implica obrigatoriedade.

63. Essa forma verbal n&do expressa faculdade, sugestdo ou recomendacéo,
mas sim uma determinacédo certa e vinculante, que se materializa assim que a condicao inicial (a
autorizacao judicial ou autorizagéo prévia prevista no PRJ) é satisfeita.

64. Logo, a oracdo subordinada “Autorizada a alienagdo...” € condicional. A
oragao principal “observar-se-a o seguinte” determina o que devera ser cumprido obrigatoriamente
apo6s o cumprimento da condicdo. O uso do verbo no futuro do presente (observar-se-a) confere a
esse cumprimento o carater cogente (imperativo de direito).

65. Portanto, a clausula néo é ilegal, mas mesmo que a venda da UPI indicada
expressamente no PRJ aprovado ndo necessite de autorizagdo judicial expressa, o procedimento
previsto nos paragrafos do art. 66 da LFRJ sdo mandatérios e deverdo ser observados pelos

devedores.
1.3 - DA DEMONSTRAQAO DA VIABILIDADE FINANCEIRA. LAUDO
ECONOMICO-FINANCEIRO E AVALIACAO DOS BENS.

66. Em atendimento ao que dispde o art. 53, inciso Il da LFRJ, os devedores

inseriram em seu PRJ um estudo técnico elaborado por profissionais com formagédo em direito,
administracdo e economia, com o objetivo de demonstrar a possibilidade real de recuperacdo
financeira e operacional do grupo empresarial.
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67. O documento parte das premissas contabeis e gerenciais apuradas com §r; >
base nos documentos fornecidos pelos proprios devedores e projeta cenarios futuros com base em o< §
trés pilares: % & %
Q4o
1° - Situacdo existente (cenéario atual de endividamento e prejuizos §ﬁ o
acumulados); Q.
2° - Projecao de receitas e custos; g -
3° - Consolidacao do fluxo de caixa para os préximos anos. ,
68. O documento € ilustrado com as planilhes que demonstram as projecdes

efetuadas pelos experts que assessoram os devedores, cujo detalhamento ndo sera transcrito neste
parecer para se evitar desnecessaria tautologia, cabendo aos credores sua analise pormenorizada
para verificar se as projecfes atendem as suas expectativas.

69. Em anexo ao PRJ, os devedores também trouxeram os laudos econémico-
financeiros e de avaliacdo dos bens e ativos do Grupo Valadares, subscritos por profissional
legalmente habilitado.

G700 ‘TT S¢0c /¥0 /L0 ‘eled

70. Assim, este topico do PRJ atende ao dispositivo legal e ndo existe controle
de legalidade a ser exercido neste particular.

1.4 — DOS EFEITOS DA NOVACAO. LIBERACAO DE GARANTIDORES.

71. No Plano de Recuperacédo Judicial apresentado pelo Grupo Valadares, ha
clausula prevendo que, com a aprovacdo e homologacdo do plano, os credores ndo poderdo
prosseguir com acfes ou execugdes contra os devedores, coobrigados ou garantidores, inclusive
fiadores e avalistas, salvo manifestacdo expressa de oposicdo até a concessdo da
recuperacao judicial.

72. No entanto, essa disposi¢do, da forma como esta redigida, atribui efeitos
automaticos e irrestritos a aprovacao coletiva, o que contraria a jurisprudéncia consolidada do
Superior Tribunal de Justica sobre o tema.

73. De acordo com o entendimento firmado no julgamento do REsp
1.333.349/SP (repetitivo) e reafirmado no Agint nos EDcl no REsp 1.853.510/SP, a suspenséo de
acles ou execucdes ajuizadas contra garantes pessoais, como fiadores ou avalistas, somente é
possivel guando houver anuéncia expressa e individual do credor beneficiado pela garantia.

74. A Corte da Cidadania firmou posicdo no sentido de que a soberania da
assembleia geral de credores ndo autoriza, por si s6, a imposi¢do de efeitos a terceiros que nao
tenham aderido, de forma inequivoca, aos termos da clausula que busca liberar ou restringir a
responsabilizacdo de garantidores. Vide a emenda:

“AGRAVO INTERNO EM RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. PLANO APROVADO E
HOMOLOGADO. SOBERANIA DA ASSEMBLEIA DE CREDORES. EXAME DE LEGALIDADE DO
PLANO. DECLARACAO DE NULIDADE DE CLAUSULAS. DECRETACAO QUE ESTA EM LINHA
COM A JURISPRUDENCIA CONSOLIDADA DO ST/ NA MATERIA. RECURSOS REPETITIVOS.
SUMULA 581 DO STJ. OBICE DE ADMISSIBILIDADE. SUMULA 83 DO STJ. INCIDENCIA.
AGRAVO INTERNO NAO PROVIDO. 1. Quanto 4 ilegalidade das cldusulas do Plano de
Recuperacdo Judicial declaradas nulas pelo Tribunal de origem, o entendimento da Corte
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local apresenta-se em harmonia com a jurisprudéncia prevalecente nesta Corte Superior de § R
Justica, o que atrai a inadmissibilidade do recurso especial pela incidéncia da Sumula 83 do Q <
STJ. 2. A tese desenhada nas razbes de recurso especial contraria julgamento realizado sob o %
o rito dos recursos repetitivos - REsp 1333349/SP, Rel. Ministro LUIS FELIPE SALOMAO, 5
SEGUNDA SECAO, julgado em 26/11/2014, DJe 02/02/2015 - e a Sumula 581 do STJ. 3. O § S
Tribunal de origem posiciona-se em linha do a jurisprudéncia do STJ quando estabelece que m
suspensdo de agles e execugbes em curso e que atingem garantes, com a liberagdo de Q.
garantias, procedida por meio de cldusulas do Plano de Recuperagdo Judicial sem a = -
expressa concorddncia dos credores individualmente beneficiados, viola a legalidade. 3. 3
Agravo interno ndo provido.” (AgInt nos EDcl no REsp n. 1.853.510/SP, relator Ministro Luis '
Felipe Salom&o, Quarta Turma, julgado em 29/11/2021, DJe de 1/12/2021.) —g.p. Y
»
75. Assim, para que a clausula em questdo produza efeitos validos, é S
indispensavel que o credor manifeste sua concordéncia expressa com tal previsdo, sob pena de S
nulidade da disposicdo em relacédo a ele. S
s
76. A aprovacdo do plano pela maioria qualificada dos credores, ainda que iR
dentro das formalidades legais, ndo suprime o direito individual de cada credor quanto a ;
preservacdo das garantias pessoais prestadas em seu favor, especialmente quando se trata de i
al

coobrigados que nao integram diretamente o polo passivo do processo recuperacional.

77. Portanto, deve o juizo, ao analisar a legalidade da clausula, reconhecer que
ela ndo possui aplicagdo automatica, devendo ser limitada aos credores que expressamente
anuirem com seus efeitos.

1.5 — DISPOSICOES GERAIS

78. Dentre as disposicdes gerais do PRJ, os devedores inseriram a seguinte
clausula:

“5. Consideragdes finais

(...)

6) A aprovagdo desde PLANO autoriza a venda dos ativos mdveis, mdquinas, implementos e
equipamentos, relacionados no laudo de avaliagdo juntado no processo, quando a razdo for
a necessdria troca em face de sua obsolescéncia tecnoldgica, operacional ou funcional.”

79. A clausula do PRJ que autoriza, de forma genérica, a venda de ativos
moveis, maquinas, implementos e equipamentos — desde que vinculada a sua obsolescéncia
tecnoldgica, operacional ou funcional — configura afronta direta ao disposto no art. 66 da LFRJ.

80. Referido dispositivo legal (ja citado alhures) estabelece que a alienacdo de
bens do ativo permanente do devedor, durante a recuperacao judicial, depende de autorizacéo
expressa do juizo, salvo quando prevista no plano e aprovada pela assembleia geral de credores,
com indicacao clara de quais bens serdo alienados e em que condi¢des.

81. No caso concreto, a clausula é genérica, ndo especifica individualmente
os bens a serem alienados, tampouco define os critérios objetivos de avaliacdo da suposta
obsolescéncia, o0 que abre margem para decisfes unilaterais por parte dos devedores sem
fiscalizacao efetiva do juizo ou do administrador judicial. A simples menc¢&o a um laudo de avaliacdo
prévio ndo supre a exigéncia legal de controle jurisdicional ou de transparéncia quanto as condi¢des
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82. Além disso, essa autorizagdo prévia e automatica prevista no plano o< §
compromete a protecdo do interesse da coletividade de credores, pois permite a dilapidacdo de %Q o
A . N .o . . . ;. . N
patriménio essencial a atividade empresarial, sem as garantias processuais minimas exigidas pela odo
LRF. % & o
Q.
83. Assim, por extrapolar os limites do art. 66 e enfraguecer o controle judicial g -
sobre os bens do ativo permanente, a clausula deve ser considerada ilegal e ineficaz, ndo podendo ,
produzir efeitos validos sem a devida autorizagdo judicial individualizada em cada caso de
alienacao.
Il - CONCLUSAO
84. Ex vi, apds detida analise do PRJ apresentado e dos documentos que o

acompanham, percebe-se que em sua maioria as disposicées ndo apresentam ilegalidades, mas
recomenda-se a este Juizo que realize o juizo prévio de legalidade quanto aos seguintes itens:
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a) No momento processual oportuno, determinar o prazo de vigéncia para a
declaracao de essencialidade dos bens indicados na clausula 3.3.1 do PRJ;

b) Determinar que o efeito da novacao previsto na clausula 3.4.1.4, alinea “a”
do PRJ sO serd produzido mediante anuéncia expressa e individual do
credor beneficiado pela garantia;

c) Declarar que a clausula 5, item 6 do PRJ é ilegal e deve ser removida do

plano, pois viola o disposto no art. 66 da LFRJ.

85. Ressalvadas as patrticularidades listadas acima, o plano de recuperacdo
judicial est4 de acordo com as disposi¢cdes da Lei 11.101/05 e demais principios gerais do direito
aplicaveis, podendo ser submetido a apreciacédo dos credores, que poderdo aprova-lo tacitamente
ou oferecer obje¢bes na forma do art. 55 da LFRJ.

86. Por oportuno, a administracéo informa que esta em fase final de elaboracéo
da segunda lista de credores (art. 7°, 82° da LFRJ), a qual sera devidamente trazida aos autos e
publicada em edital, juntamente com o aviso de recebimento do PRJ, de acordo com o art. 53,
paragrafo Unico e art. 55, paragrafo tnico, ambos da Lei 11.101/05.

87. Este é, pois, o relatério da administracdo judicial sobre o plano de
recuperacao, cumprindo integralmente o disposto no art. 22, inciso I, alinea “h” da Lei 11.101/05.

Nestes termos, pede deferimento.
Porangatu/GO, 24 de marco de 2025.

Santos & Vera Advogados Associados
Ramon Carmo dos Santos
Administrador Judicial
OAB/GO 34.008
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